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ΔΙΑΔΙΚΤΥΑΚΗ ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΠΡΟΙΟΝΤΟΣ 

ΠΟΥ ΠΡΟΩΘΕΙ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝΤΙΚΑ ‘Η ΚΟΙΝΩΝΙΚΑ ΧΑΡΑΚΤΗΡΙΣΤΙΚΑ 
Ββσει του Βρίρου 10 του Κανονισμού (ΕΕ) 2019/2088 

 

Ονομασκα Προλπντοτ: 

ALPHA FUND OF FUNDS COSMOS STARS USA ESG ΜETOXIKO 

Ταξινπμηση SFDR: Βρίρο 8 

Αναγνωριστικπτ Κωδικπτ Νομικήτ Οντπτητατ (LEI): 213800YZMTL37TWQMR85 

Κατηγορκα Μεριδκου Κωδικπτ ISIN 

Classic GRF000227006 

Institutional GRF000228004 
 
 

Αυτπ το έγγραφο παρέχει στον επενδυτή λεπτομερεκτ πληροφορκετ σχετικβ με το Αμοιγακο 
Κεφβλαιο που απαιτούνται σύμφωνα με το Βρίρο 10 του Κανονισμού (ΕΕ) 2019/2088 περκ 
γνωστοποιήσεων αειφορκατ στον τομέα των χρηματοπιστωτικών υπηρεσιών (Sustainable Finance 

Disclosure Regulation – «SFDR¬) για χρηματοοικονομικβ προλπντα που προωίούν περιγαλλοντικβ 

και/ή κοινωνικβ χαρακτηριστικβ και χαρακτηρκζονται ωτ προλπντα σύμφωνα με το Βρίρο 8 του 
SFDR. 

 
α) Περκληψη 

Αυτπ το χρηματοπιστωτικπ προλπν προωίεκ περιγαλλοντικβ ή κοινωνικβ χαρακτηριστικβ, αλλβ δεν 
έχει ωτ στπχο του αειφπρετ επενδύσειτ/ Τα χαρακτηριστικβ που προωίούνται αππ αυτπ το 
Αμοιγακο Κεφβλαιο συνκστανται στην επένδυση σε υποκεκμενα αμοιγακα κεφβλαια με βριστετ 
αξιολογήσειτ περιγαλλοντικών, κοινωνικών και σχετικών με τη διακυγέρνηση (ESG) κριτηρκων, ενώ 
αποκλεκονται τα υποκεκμενα αμοιγακα κεφβλαια που υστερούν πσον αφορβ τιτ επιδπσειτ τουτ στιτ 

αξιολογήσειτ ESG/ 

Στο πλακσιο τητ επενδυτικήτ του στρατηγικήτ, το Αμοιγακο Κεφβλαιο εφαρμπζει συγκεκριμένα ESG 
(Environmental, Social, Governance) κριτήρια για να καίορκσει ένα κατβλληλο φβσμα υποκεκμενων 
αμοιγακων κεφαλακων με κορυφακετ αξιολογήσειτ ESG και να προσανατολκσει το χαρτοφυλβκιο 
υπέρ πσων εμφανκζουν υψηλέτ επιδπσειτ γιωσιμπτητατ/ Αυτπ υλοποιεκται κυρκωτ με τη 
συνδυασμένη εφαρμογή αποκλεισμού (exclusion/negative screening) και ίετικήτ επιλογήτ 
(positive screening/best-in-class) σε επκπεδο «διαχειριστή υποκεκμενου αμοιγακου κεφαλακου¬ και 
«υποκεκμενου αμοιγακου κεφαλακου¬/ 

Σε επκπεδο «διαχειριστή αμοιγακου κεφαλακου¬, η ομβδα διαχεκρισητ αποσκοπεκ στον 
προσδιορισμπ του επιπέδου ποιπτητατ και λογοδοσκατ στιτ διαδικασκετ ESG και την επενδυτική 
κουλτούρα των διαχειριστών κεφαλακων/ Ριο συγκεκριμένα, το Αμοιγακο Κεφβλαιο επιλέγει 
υποκεκμενα αμοιγακα κεφβλαια που τελούν υππ τη διαχεκριση διαχειριστών κεφαλακων οι οποκοι 
έχουν προσυπογρβψει την υποστηριζπμενη αππ τα Ηνωμένα Έίνη πρωτογουλκα Principles for 
Responsible Investments - PRI (Αρχέτ για Υπεύίυνετ Επενδύσειτ)/ 
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Σε επκπεδο «υποκεκμενου αμοιγακου κεφαλακου¬, η ανίεκτικπτητα των υποκεκμενων αμοιγακων 
κεφαλακων έναντι μακροπρπίεσμων κινδύνων και οι ευκαιρκετ που προκύπτουν αππ ίέματα ESG 

μετρούνται με γβση το δεκκτη αξιολπγησητ MSCI ESG Fund rating. Ρροκειμένου να πληροκ τα 
περιγαλλοντικβ και/ή κοινωνικβ χαρακτηριστικβ που προωίεκ, το Αμοιγακο Κεφβλαιο επενδύει 
τουλβχιστον το 60% του ενεργητικού του σε υποκεκμενα αμοιγακα κεφβλαια με κορυφακετ 
αξιολογήσειτ ESG, δηλαδή με δεκκτη αξιολπγησητ MSCI ESG Fund rating ΑΑΑ, ΑΑ ή Α. Το ποσοστπ 
των αμοιγακων κεφαλακων με δεκκτη αξιολπγησητ MSCI ESG Fund rating BBB ή BB δεν υπεργακνει 
το 40% του ενεργητικού του Αμοιγακου Κεφαλακου, ενώ αποκλεκονται τα αμοιγακα κεφβλαια με 
δεκκτη αξιολπγησητ MSCI ESG Fund rating B ή CCC/ Το ποσοστπ των αμοιγακων κεφαλακων χωρκτ 
αξιολπγηση ESG δεν υπεργακνει το 10% του ενεργητικού του Αμοιγακου Κεφαλακου. 

Τα περιγαλλοντικβ ή κοινωνικβ χαρακτηριστικβ και οι δεκκτετ γιωσιμπτητατ που χρησιμοποιούνται 
για τη μέτρηση τητ επκτευξήτ τουτ παρακολουίούνται σε συνεχή γβση/ Η διαδικασκα περιλαμγβνει 
ελέγχουτ πριν και μετβ τη διενέργεια συναλλαγών, καίώτ και εγδομαδιακουτ/ετήσιουτ ελέγχουτ/ 

Η Εταιρεκα Διαχεκρισητ χρησιμοποιεκ δεκκτετ αξιολογήσεων (ratings), γαίμολογκετ (scores) και 
μετρήσειτ (metrics) για υποκεκμενα αμοιγακα κεφβλαια που προέρχονται αππ τη ίυγατρική τητ 
MSCI Inc., MSCI ESG Research, για την επκτευξη των χαρακτηριστικών ESG που προωίούνται αππ 
το Αμοιγακο Κεφβλαιο/ Η MSCI ESG Research εκναι ένατ αναγνωρισμένοτ ανεξβρτητοτ πβροχοτ 
δεδομένων, αναφορών και αξιολογήσεων ESG που γασκζονται σε δημοσιευμένετ μείοδολογκετ και 
διατκίενται στουτ πελβτετ τητ με συνδρομή/ Οι δεκκτετ αξιολπγησητ MSCI ESG Fund ratings και οι 
γαίμολογκετ προέρχονται αππ την πλατφπρμα MSCI ESG Manager, η οποκα προσφέρει επκσητ 
πρπσγαση σε περισσπτερετ αππ 200 μετρήσειτ για αμοιγακα κεφβλαια που σχετκζονται με το ESG. 

Η Εταιρεκα Διαχεκρισητ δεν υπολογκζει επκ του παρπντοτ δεκκτετ αξιολογήσεων, γαίμολογκετ ή 
μετρήσειτ ESG. 

Οι δεκκτετ αξιολπγησητ MSCI ESG Fund ratings, οι γαίμολογκετ και οι μετρήσειτ που σχετκζονται με 
το ESG γασκζονται μπνο στιτ επενδύσειτ (τουτ εκδπτετ) των υποκεκμενων αμοιγακων κεφαλακων 
που καλύπτονται αππ την MESCI ESG Research/ Ωτ αποτέλεσμα, ενδέχεται να μην 
αντιπροσωπεύουν πλήρωτ την αππδοση ESG του υποκεκμενου αμοιγακου κεφαλακου σε 
περκπτωση ελλιπούτ κβλυψητ/ Ρροκειμένου να μετριαστεκ αυτπτ ο κκνδυνοτ, η ομβδα διαχεκρισητ 
διασφαλκζει πτι η κβλυψη αππ την MSCI ESG Research σε επκπεδο εκδπτη των υποκεκμενων 
αμοιγακων κεφαλακων εκναι σχετικβ υψηλή/ 

Η δέουσα επιμέλεια διενεργεκται στουτ εξωτερικούτ διαχειριστέτ κεφαλακων και τα υποκεκμενα 
αμοιγακα κεφβλαια που έχουν περβσει την αρχική φβση ελέγχου που περιγρβφεται στην ενπτητα 
ζ) παραπβνω/ Σύμφωνα με την πολιτική ESG τητ Εταιρεκατ Διαχεκρισητ, η επενδυτική ομβδα 
στοχεύει σε υψηλπ επκπεδο λογοδοσκατ στιτ διαδικασκετ ESG και την επενδυτική κουλτούρα των 
εξωτερικών διαχειριστών κεφαλακων/ Η διαδικασκα δέουσατ επιμέλειατ στοχεύει στη σαφή 
κατανπηση τητ συνολικήτ τουτ προσέγγισήτ αναφορικβ με τιτ υπεύίυνετ επενδύσειτ και των 
ερευνητικών τουτ δυνατοτήτων/ Σε επκπεδο προλπντοτ, η ομβδα διαχεκρισητ πραγματοποιεκ 
ποιοτική και ποσοτική αξιολπγηση των υποκεκμενων κεφαλακων, ενσωματώνοντατ χαρακτηριστικβ 
ESG/ Δκνεται έμφαση στο επκπεδο δέσμευσητ στη στρατηγική και στο πώτ η επενδυτική διαδικασκα 
σχετκζεται με τιτ γιώσιμετ επενδύσειτ/ 

Δεδομένου πτι το Αμοιγακο Κεφβλαιο επενδύει κυρκωτ σε αμοιγακα κεφβλαια εξωτερικών 
διαχειριστών κεφαλακων, δεν εφαρμπζονται πολιτικέτ ενεργού συμμετοχήτ σε επκπεδο εκδπτη 
(δηλ/ στουτ εκδπτετ που επενδύουν τα υποκεκμενα αμοιγακα κεφβλαια)/ Ωστπσο, ωτ μέροτ τητ 
δέουσατ επιμέλειατ που διενεργεκται στουτ εξωτερικούτ διαχειριστέτ κεφαλακων, η ομβδα 
διαχεκρισητ αξιολογεκ τιτ πολιτικέτ ενεργού συμμετοχήτ που εφαρμπζουν/ 
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Η ενσωμβτωση κριτηρκων ESG στην επενδυτική στρατηγική του Αμοιγακου Κεφαλακου δεν 
εφαρμπζεται σε σχέση με το δεκκτη αναφορβτ του ή βλλον καίορισμένο δεκκτη, δεκκτη 
γιωσιμπτητατ ή γενικπ δεκκτη. 

 

γ) Κανένατ στπχοτ αειφπρων επενδύσεων 

Αυτπ το χρηματοπιστωτικπ προλπν προωίεκ περιγαλλοντικβ ή κοινωνικβ χαρακτηριστικβ, αλλβ δεν 
έχει ωτ στπχο του αειφπρετ επενδύσειτ. 

 

γ) Περιγαλλοντικβ ή κοινωνικβ χαρακτηριστικβ του χρηματοπιστωτικού προλπντοτ 

Το ALPHA FUND OF FUNDS COSMOS STARS USA ESG ΜETOXIKO (το «Αμοιγακο Κεφβλαιο¬) τελεκ 
υππ τη διαχεκριση τητ Alpha Asset Management Α/Ε/Δ/Α/Κ/ (η «Εταιρεκα Διαχεκρισητ¬) σύμφωνα με 
την ESG πολιτική τητ/ 

Το Αμοιγακο Κεφβλαιο επενδύει κυρκωτ σε μερκδια ΟΣΕΚΑ και/ή βλλων ΟΣΕ τα οποκα τελούν υππ 
εξωτερική διαχεκριση, συμπεριλαμγανομένων των διαπραγματεύσιμων αμοιγακων κεφαλακων 
(«υποκεκμενα αμοιγακα κεφβλαια¬)/ Τα χαρακτηριστικβ που προωίούνται αππ αυτπ το Αμοιγακο 
Κεφβλαιο συνκστανται στην επένδυση σε υποκεκμενα αμοιγακα κεφβλαια με υψηλέτ αξιολογήσειτ 
περιγαλλοντικών, κοινωνικών και σχετικών με τη διακυγέρνηση (ESG) κριτηρκων, ενώ αποκλεκονται 
τα υποκεκμενα αμοιγακα κεφβλαια που υστερούν πσον αφορβ τιτ επιδπσειτ τουτ στιτ αξιολογήσειτ 
ESG/ Τα υποκεκμενα αμοιγακα κεφβλαια με υψηλή αξιολπγηση αποτελούνται αππ εκδπτετ με 
κορυφακα ή γελτιούμενη διαχεκριση γασικών κινδύνων ESG. 

Στο πλακσιο τητ επενδυτικήτ του στρατηγικήτ, το Αμοιγακο Κεφβλαιο εφαρμπζει συγκεκριμένα ESG 

(Environmental, Social, Governance) κριτήρια για να καίορκσει ένα κατβλληλο φβσμα υποκεκμενων 
αμοιγακων κεφαλακων με κορυφακετ αξιολογήσειτ ESG και να προσανατολκσει το χαρτοφυλβκιο 
υπέρ πσων εμφανκζουν υψηλέτ επιδπσειτ γιωσιμπτητατ/ Αυτπ υλοποιεκται κυρκωτ με τη 
συνδυασμένη εφαρμογή αποκλεισμού (exclusion/negative screening) και ίετικήτ επιλογήτ 
(positive screening/best-in-class) σε επκπεδο «διαχειριστή υποκεκμενου αμοιγακου κεφαλακου¬ και 
«υποκεκμενου αμοιγακου κεφαλακου¬/ 

 

δ) Επενδυτική στρατηγική 

Το Αμοιγακο Κεφβλαιο ενσωματώνει ενεργβ κριτήρια ESG σε συνεχή γβση. Στη μείοδολογκα 
λαμγβνονται υππψη τα παρακβτω στοιχεκα, ανβλογα με τον γαίμπ στον οποκο οι επενδύσειτ 
αναμένεται να συμγβλλουν στα προωίούμενα χαρακτηριστικβ ESG: 

- αποκλεισμπτ (κριτήρια αποκλεισμού) σε επκπεδο (i) διαχειριστών κεφαλακων, (ii) υποκεκμενων 
αμοιγακων κεφαλακων· 

- ίετική επιλογή. καλύτερο στην κατηγορκα τουτ δεκκτη αξιολπγησητ MSCI ESG Fund rating σε 
επκπεδο υποκεκμενων αμοιγακων κεφαλακων/ 

Για περισσπτερετ λεπτομέρειετ σχετικβ με τιτ παραπβνω διαδικασκετ και τα δεσμευτικβ στοιχεκα 
που χρησιμοποιούνται για την επιλογή των επενδύσεων για την επκτευξη των χαρακτηριστικών ESG 

του Αμοιγακου Κεφαλακου, ανατρέξτε στην ενπτητα ζ) παρακβτω/ 

Υποκεκμενα αμοιγακα κεφβλαια τα οποκα κατέχει το Αμοιγακο Κεφβλαιο αλλβ σύμφωνα με τα 
ανωτέρω κριτήρια αποκλεισμού τκίενται υππ περιορισμπ αφπτου έχουν αποκτηίεκ για το Αμοιγακο 
Κεφβλαιο (δηλ/ υποχωρήσει ο δεκκτητ αξιολπγησητ τουτ MSCI ESG Fund rating σε B ή CCC), ία 
πωληίούν/ Οι συγκεκριμένετ πωλήσειτ ία πραγματοποιηίούν σε χρονικπ διβστημα που ία 
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καίοριστεκ αππ την Εταιρεκα Διαχεκρισητ, αφού ληφίεκ υππψη το συμφέρον των μεριδιούχων του 
Αμοιγακου Κεφαλακου. 

Το Αμοιγακο Κεφβλαιο ίεωρεκ την ορίή διακυγέρνηση μέροτ τητ διαδικασκατ λήψητ επενδυτικών 
αποφβσεων/ Οι ορίέτ πρακτικέτ διακυγέρνησητ λαμγβνονται υππψη στη διαδικασκα τπσο σε 
ποιοτικπ πσο και σε ποσοτικπ επκπεδο/ Ωτ εκ τούτου, στο επκπεδο του «υποκεκμενου αμοιγακου 
κεφαλακου¬, η MSCI χρησιμοποιεκ ένα μοντέλο γαίμολπγησητ που περιλαμγβνει πτυχέτ τητ 
εταιρικήτ διακυγέρνησητ/ Ριο συγκεκριμένα, η MSCI προσφέρει υπηρεσκετ έρευνατ σχετικβ με την 
εταιρική διακυγέρνηση και δεδομένα για περκπου 10/000 δημπσιετ εταιρεκετ παγκοσμκωτ/ Το 
μοντέλο τητ γασκζεται σε ένα σύνολο μοναδικών μετρήσεων, τα οποκα οργανώνονται σε τέσσερα 
επιμέρουτ γασικβ ίέματα γαίμολπγησητ (Ιδιοκτησκα & Έλεγχοτ, Διοικητικπ Συμγούλιο, Αμοιγέτ 
και Λογιστική)/ Τα γασικβ ίέματα περιλαμγβνουν εκτιμήσειτ που αφορούν, μεταξύ βλλων, την 
ανεξαρτησκα και την ποικιλομορφκα του διοικητικού συμγουλκου, την ευίυγρβμμιση των αμοιγών 
με τιτ επιδπσειτ, τιτ αμοιγέτ των μη εκτελεστικών διοικητικών στελεχών, τη δομή τητ ιδιοκτησκατ, 
τουτ μηχανισμούτ ελέγχου, τα δικαιώματα των μετπχων και την ανεξαρτησκα των ελεγκτών/ Τα 
δεδομένα που αποκτώνται συλλέγονται και ελέγχονται σε συνεχή γβση καί 'πλη τη διβρκεια του 
έτουτ, επικαιροποιώντατ αυτπματα τα γασικβ μεγέίη, μέσω των οποκων καταρτκζονται οι 
συνολικέτ αξιολογήσειτ και γαίμολογκετ. 

 

ε) Ποσοστπ επενδύσεων 

Το Αμοιγακο Κεφβλαιο επενδύει κατβ κύριο λπγο (δηλαδή τουλβχιστον το 65% του ενεργητικού 
του) σε μερκδια ΟΣΕΚΑ ή/και βλλων ΟΣΕ τα οποκα τελούν υππ εξωτερική διαχεκριση, 
συμπεριλαμγανομένων των διαπραγματεύσιμων αμοιγακων κεφαλακων («υποκεκμενα αμοιγακα 
κεφβλαια¬)/ 

Οι επενδύσειτ του Αμοιγακου Κεφαλακου που χρησιμοποιούνται για την επκτευξη των 
περιγαλλοντικών ή κοινωνικών χαρακτηριστικών που προωίεκ το χρηματοπιστωτικπ προλπν 
ανέρχονται σε ποσοστπ τουλβχιστον 80%. 

Επενδύσειτ Ελβχ. Μέγ. 
#1 Ευίυγραμμιζπμενετ με Ρ/Κ χαρακτηριστικβ 80% 100% 

#2 Βλλετ 0% 20% 

 

Το Αμοιγακο Κεφβλαιο δεν χρησιμοποιεκ παρβγωγα για την επκτευξη των περιγαλλοντικών ή 
κοινωνικών χαρακτηριστικών που προωίεκ/ 
 

Οι επενδύσειτ τητ κατηγορκατ «#2 Βλλετ¬ περιορκζονται στο 20% του ενεργητικού του Αμοιγακου 
Κεφαλακου και περιλαμγβνουν. 
(i) υποκεκμενα αμοιγακα κεφβλαια χωρκτ αξιολπγηση ESG αππ την MSCI, σε ποσοστπ που δεν 

υπεργακνει το 10% του ενεργητικού του, 
(ii) καταίέσειτ σε πιστωτικβ ιδρύματα και/ή μέσα χρηματαγορβτ, ωτ αποίεματικπ ρευστπτητατ 

στο πλακσιο τητ ενεργητικήτ διαχεκρισητ χαρτοφυλακκου, ανβλογα με τιτ συνίήκετ τητ 
αγορβτ, 

(iii) παρβγωγα χρηματοπιστωτικβ προλπντα για λπγουτ επκτευξητ του επενδυτικού σκοπού του 
Αμοιγακου Κεφαλακου ή για αντιστβίμιση/ 

 

Το Αμοιγακο Κεφβλαιο δεν πρπκειται να επενδύει σε μέσα χρηματαγορβτ που εκδκδονται αππ 
εταιρικούτ ή κρατικούτ εκδπτετ με αξιολπγηση εκδπτη MSCI ESG rating B ή CCC/ Ωτ εκ τούτου, το 
Αμοιγακο Κεφβλαιο ία εξαιρεκ τουτ εκδπτετ που υστερούν πσον αφορβ τιτ επιδπσειτ τουτ σε 



 Δεκέμγριοτ 2023 

Page 5 of 8 

 

επκπεδο ESG, με γβση την κλκμακα επτβ σημεκων τητ MSCI αππ το !!! (καλύτερη) έωτ το CCC 
(χειρπτερη)/ 
 

 

στ) Παρακολούίηση περιγαλλοντικών ή κοινωνικών χαρακτηριστικών 

Τα περιγαλλοντικβ ή κοινωνικβ χαρακτηριστικβ και οι δεκκτετ γιωσιμπτητατ που χρησιμοποιούνται 
για τη μέτρηση τητ επκτευξήτ τουτ παρακολουίούνται σε συνεχή γβση/ Συγκεκριμένα, η ομβδα 
διαχεκρισητ διενεργεκ εγδομαδιακουτ ελέγχουτ, καίώτ και ελέγχουτ πριν και μετβ τη διενέργεια 
συναλλαγών, για να επιγεγαιώσει τη συμμπρφωση με τα δεσμευτικβ στοιχεκα που 
χρησιμοποιούνται στην επιλογή των επενδύσεων για την επκτευξη των χαρακτηριστικών ESG του 
Αμοιγακου Κεφαλακου/ Η διαδικασκα περιλαμγβνει έλεγχο πιίανών αλλαγών στουτ δεκκτετ 
αξιολπγησητ MSCI ESG Fund rating των υποκεκμενων αμοιγακων κεφαλακων/ Επιπλέον, η ομβδα 
διαχεκρισητ ελέγχει μέσω τητ ιστοσελκδατ του PRI εβν οι εξωτερικοκ διαχειριστέτ κεφαλακων έχουν 
προσυπογρβψει και διατηρούν την ιδιπτητα του μέλουτ στην πρωτογουλκα PRI, ενώ παρακολουίεκ 
την ετήσια αξιολπγηση που λαμγβνουν αππ την PRI, εφπσον η αξιολπγηση καίκσταται διαίέσιμη 
αππ τουτ εξωτερικούτ διαχειριστέτ κεφαλακων/ 

Οι δεκκτετ αξιολπγησητ MSCI ESG Fund Rating λαμγβνονται αππ την πλατφπρμα MSCI ESG Manager 

και γασκζονται στη μηνιακα διβρίρωση των υποκεκμενων αμοιγακων κεφαλακων (παρέχεται αππ 
την Refinitiv Lipper) και τα πιο πρπσφατα δεδομένα εταιρικών ή κρατικών εκδοτών τητ MSCI ESG 

Research/ Η MSCI παρακολουίεκ τουτ εταιρικούτ εκδπτετ σε συστηματική και συνεχή γβση, 
συμπεριλαμγανομένητ τητ καίημερινήτ παρακολούίησητ αντιπαραίέσεων (controversies) και 
γεγονπτων διακυγέρνησητ/ Οι νέετ πληροφορκετ αντικατοπτρκζονται στιτ αναφορέτ σε 
εγδομαδιακα γβση και οι σημαντικέτ αλλαγέτ στιτ γαίμολογκετ ενεργοποιούν μια πλήρη 
αναίεώρηση και επαναξιολπγηση/ Οι εταιρεκετ λαμγβνουν επκσητ μια ειτ γβίοτ αξιολπγηση, 
συνήίωτ ετησκωτ/ Πσον αφορβ τουτ κρατικούτ εκδπτετ, η MSCI ενημερώνει τουτ δεκκτετ 
αξιολπγησητ ESG Government ratings σε ετήσια γβση/ Η MSCI ESG Research παρακολουίεκ επκσητ 
παγκπσμια γεγονπτα υψηλού αντκκτυπου και ενσωματώνει τον αντκκτυπο τέτοιων γεγονπτων 
στουτ δεκκτετ αξιολπγησητ ESG Government ratings σε μηνιακα γβση/ 

 

ζ) Μείοδολογκετ 

Το Αμοιγακο Κεφβλαιο χρησιμοποιεκ τουτ παρακβτω δεκκτετ γιωσιμπτητατ, μέσω τητ 
συνδυασμένητ εφαρμογήτ αποκλεισμού (exclusion/negative screening) και ίετικήτ επιλογήτ 
(positive screening/best-in-class): 

• σε επκπεδο «διαχειριστή αμοιγακου κεφαλακου¬. η πολιτική ESG αποσκοπεκ στον 
προσδιορισμπ του επιπέδου ποιπτητατ και λογοδοσκατ στιτ διαδικασκετ ESG και την επενδυτική 
κουλτούρα των διαχειριστών κεφαλακων/ Ριο συγκεκριμένα, το Αμοιγακο Κεφβλαιο επιλέγει 
υποκεκμενα αμοιγακα κεφβλαια που τελούν υππ τη διαχεκριση διαχειριστών κεφαλακων οι 
οποκοι έχουν προσυπογρβψει την υποστηριζπμενη αππ τα Ηνωμένα Έίνη πρωτογουλκα 
Principles for Responsible Investments - PRI (Αρχέτ για Υπεύίυνετ Επενδύσειτ)/ Οι διαχειριστέτ 
κεφαλακων που συμμετέχουν στην πρωτογουλκα PRI αναγνωρκζουν πτι η εφαρμογή των Αρχών 
για Υπεύίυνετ Επενδύσειτ μπορεκ να συμγβλλει στην καλύτερη εναρμπνιση των συμφερπντων 
των επενδυτών με τουτ ευρύτερουτ στπχουτ τητ κοινωνκατ και δεσμεύονται ωτ προτ την 
ενσωμβτωση κριτηρκων ESG στην ανβλυση επενδύσεων, τιτ διαδικασκετ λήψητ επενδυτικών 
αποφβσεων, καίώτ και τιτ πολιτικέτ και πρακτικέτ ιδιοκτησκατ που εφαρμπζουν/ Η PRI 
διενεργεκ αξιολπγηση σε ετήσια γβση για να μετρήσει και να κατανοήσει την πρποδο που 
σημεκωσαν οι συμμετέχοντετ στην πρωτογουλκα ωτ προτ την εφαρμογή και τη γελτκωση των 
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πρακτικών υπεύίυνων επενδύσεων/ Για περισσπτερετ λεπτομέρειετ σχετικβ με την 
πρωτογουλκα PRI, επισκεφίεκτε τη διεύίυνση https://www.unpri.org. 

• σε επκπεδο «υποκεκμενου αμοιγακου κεφαλακου¬. η ανίεκτικπτητα των υποκεκμενων 
αμοιγακων κεφαλακων έναντι μακροπρπίεσμων κινδύνων και ευκαιριών που προκύπτουν αππ 
ίέματα ESG μετρβται με γβση το δεκκτη αξιολπγησητ MSCI ESG Fund rating. Η αξιολπγηση MSCI 

ESG Fund rating έχει σχεδιαστεκ για να αξιολογεκ την ανίεκτικπτητα των συνολικών επενδύσεων 
ενπτ αμοιγακου κεφαλακου έναντι μακροπρπίεσμων κινδύνων ESG, και χρησιμοποιεκ μια 
εύληπτη κλκμακα επτβ σημεκων αππ το AAA (καλύτερη) έωτ το CCC (χειρπτερη) και ένα 
διευρυμένο σύνολο κατηγοριών έκίεσητ σε κινδύνουτ ESG. 

Το Αμοιγακο Κεφβλαιο επενδύει τουλβχιστον το 60% του ενεργητικού του σε υποκεκμενα 
αμοιγακα κεφβλαια με δεκκτη αξιολπγησητ MSCI ESG Fund rating AAA, AA ή A/ Το ποσοστπ των 
αμοιγακων κεφαλακων με δεκκτη αξιολπγησητ MSCI ESG Fund rating BBB ή BB δεν υπεργακνει 
το 40% του ενεργητικού του Αμοιγακου Κεφαλακου, ενώ αποκλεκονται τα αμοιγακα κεφβλαια 
με δεκκτη αξιολπγησητ MSCI ESG Fund rating B ή CCC/ Το ποσοστπ των αμοιγακων κεφαλακων 
χωρκτ αξιολπγηση ESG δεν υπεργακνει το 10% του ενεργητικού του Αμοιγακου Κεφαλακου.  

 

 

Αμοιγακα κεφβλαια με υψηλή γαίμολογκα αποτελούνται αππ εκδπτετ με κορυφακα ή 
γελτιούμενη διαχεκριση γασικών κινδύνων ESG/ Η αξιολπγηση MSCI ESG Fund Rating γασκζεται 
σε μια «Βαίμολογκα Ροιπτητατ ESG των Αμοιγακων Κεφαλακων¬, μετρούμενη σε κλκμακα αππ 
το 0 (χειρπτερη) έωτ το 10 (καλύτερη), η οποκα ενσωματώνει τιτ γαίμολογκετ σε επκπεδο 
εκδπτη, πσον αφορβ υποκεκμενουτ παρβγοντετ σε τρειτ πυλώνετ. Ρεριγβλλον, Κοινωνική 
Ευίύνη και Διακυγέρνηση (Environmental, Social, and Governance). 

Για εταιρικούτ εκδπτετ, οι γαίμολογκετ ESG σε επκπεδο εκδπτη αποσκοπούν στη μέτρηση τητ 
ανίεκτικπτητατ μιατ εταιρεκατ έναντι μακροπρπίεσμων και οικονομικβ σημαντικών κινδύνων 
ESG/ Ριο συγκεκριμένα, το μοντέλο αξιολπγησητ MSCI ESG Ratings επιδιώκει να απαντήσει στα 
ακπλουία γασικβ ερωτήματα σχετικβ με τιτ εταιρεκετ: 

o Ροιοι εκναι οι σημαντικπτεροι κκνδυνοι και ευκαιρκετ ESG που αντιμετωπκζει μια εταιρεκα 
και ο κλβδοτ τητ- 

o Ρπσο εκτείειμένη εκναι η εταιρεκα σε αυτούτ τουτ γασικούτ κινδύνουτ και/ή ευκαιρκετ- 
o Ρπσο ικανοποιητικβ διαχειρκζεται η εταιρεκα τουτ γασικούτ κινδύνουτ και τιτ ευκαιρκετ- 
o Ροια εκναι η συνολική εικπνα τητ εταιρεκατ και πώτ αυτή συγκρκνεται με τιτ ομοειδεκτ με 

αυτήν εταιρεκετ στον κλβδο τητ σε παγκπσμιο επκπεδο- 

Για κρατικούτ εκδπτετ, οι γαίμολογκετ ESG σε επκπεδο εκδπτη προσδιορκζουν το επκπεδο 
έκίεσητ μιατ χώρατ και τη διαχεκριση των παραγπντων κινδύνου που σχετκζονται με το 
περιγβλλον, την κοινωνική ευίύνη και τη διακυγέρνηση (ESG) και αναλύουν τον τρππο με τον 
οποκο οι παρβγοντετ αυτοκ μπορούν δυνητικβ να επηρεβσουν τη μακροπρπίεσμη γιωσιμπτητα 
τητ οικονομκατ τητ/ Ριο συγκεκριμένα, το μοντέλο αξιολπγησητ MSCI ESG Ratings επιδιώκει την 
εύρεση απαντήσεων πσον αφορβ τα παρακβτω γασικβ ερωτήματα σχετικβ με τιτ χώρετ: 

o Σε ποιουτ κινδύνουτ ESG εκτκίενται οι χώρετ με γβση τη διαίεσιμπτητα των φυσικών, 
οικονομικών και κοινωνικών τουτ ππρων και τιτ δομέτ τητ πολιτικήτ τουτ διακυγέρνησητ- 

o Με ποιον τρππο η χώρα που αξιολογεκται, πραγματικβ διαχειρκζεται και ενεργοποιεκ τουτ 
ππρουτ τητ- 
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o Εκναι η διαχεκριση και οι επιδπσειτ τητ χώρατ αυτήτ ανβλογετ με την έκίεσή τητ σε 
κινδύνουτ ESG; 

Για περισσπτερετ λεπτομέρειετ σχετικβ με τη μείοδολογκα MSCI ESG Fund Ratings, επισκεφίεκτε 
τη διεύίυνση https://www.msci.com/esg-fund-ratings. 

 

 

η) Πηγέτ και επεξεργασκα δεδομένων 

Η Εταιρεκα Διαχεκρισητ χρησιμοποιεκ δεκκτετ αξιολογήσεων (ratings), γαίμολογκετ (scores) και 
μετρήσειτ (metrics) για υποκεκμενα αμοιγακα κεφβλαια που προέρχονται αππ τη ίυγατρική τητ 
MSCI Inc., MSCI ESG Research, για την επκτευξη των χαρακτηριστικών ESG που προωίούνται αππ 
το Αμοιγακο Κεφβλαιο/ Η MSCI ESG Research εκναι ένατ αναγνωρισμένοτ ανεξβρτητοτ πβροχοτ 
δεδομένων, αναφορών και αξιολογήσεων ESG που γασκζονται σε δημοσιευμένετ μείοδολογκετ και 
διατκίενται στουτ πελβτετ τητ με συνδρομή/ Η διαδικασκα που εφαρμπζει η MSCI ESG Research 

περιλαμγβνει πολλαπλβ γήματα για τον έλεγχο τητ ποιπτητατ τητ ανβλυσητ καίώτ και τητ 
συνέπειατ με την εγκεκριμένη μείοδολογκα και τη σηματοδπτηση των αξιολογήσεων/ Σε κβίε 
στβδιο τητ ανβλυσητ ακολουίούνται επκσημετ ειτ γβίοτ διαδικασκετ ποιοτικού ελέγχου, 
συμπεριλαμγανομένων αυτοματοποιημένων και χειροκκνητων ποιοτικών ελέγχων δεδομένων, 
επκγλεψητ αξιολογήσεων και αναφορών αππ επικεφαλήτ κλβδων και περιφερειακών ομβδων/ 

Οι δεκκτετ αξιολπγησητ MSCI ESG Fund ratings και οι γαίμολογκετ προέρχονται αππ την πλατφπρμα 
MSCI ESG Manager, η οποκα προσφέρει επκσητ πρπσγαση σε περισσπτερετ αππ 200 μετρήσειτ για 
αμοιγακα κεφβλαια που σχετκζονται με το ESG, οργανωμένετ σε τρειτ ίεματικέτ ενπτητετ: 

Βιώσιμοτ Αντκκτυποτ (Sustainable Impact), Ευίυγρβμμιση Αξιών (Values Alignment) και Κκνδυνοι 
ESG (ESG Risks)/ Η Εταιρεκα Διαχεκρισητ δεν υπολογκζει επκ του παρπντοτ δεκκτετ αξιολογήσεων, 

γαίμολογκετ ή μετρήσειτ ESG. 

 

ί) Περιορισμοκ μείοδολογιών και δεδομένων 

Οι μείοδολογκετ που χρησιμοποιεκ η ομβδα διαχεκρισητ γασκζονται κυρκωτ σε δεκκτετ 
αξιολπγησητ, γαίμολογκετ και μετρήσειτ που παρέχονται αππ την MSCI ESG Research, η οποκα 
συλλέγει και τυποποιεκ ένα ευρύ φβσμα δημπσια διαίέσιμων δεδομένων τπσο αππ εταιρικέτ 
δημοσιεύσειτ πσο και αππ εναλλακτικέτ πηγέτ/ Οι κύριοι περιορισμοκ σχετκζονται με τη 
διαίεσιμπτητα των δεδομένων (καίώτ ορισμένετ εταιρεκετ ενδέχεται να μην δημοσιεύουν τιτ 
σχετικέτ πληροφορκετ), την ποιπτητα των δεδομένων (καίώτ δεν υπβρχουν καίολικβ πρπτυπα 
σχετικβ με τιτ πληροφορκετ ESG και η επαλήίευση αππ τρκτουτ δεν εκναι συστηματική) και τη 
συγκρισιμπτητα των δεδομένα (καίώτ δεν δημοσιεύουν πλετ οι εταιρεκετ τουτ κδιουτ δεκκτετ)/ 
Ππου υπβρχει έλλειψη διαίέσιμων δεδομένων, η MSCI ESG Research ενδέχεται να παρέχει 
εκτιμήσειτ γβσει των ιδιπκτητων μείοδολογιών τητ που μπορεκ να εκναι υποκειμενικέτ/ Η MSCI 

ESG Research ενημερώνει τακτικβ και γελτιώνει τιτ μείοδολογκετ και τιτ διαδικασκετ τητ για να 
διασφαλκσει την ακριγή αξιολπγηση των κινδύνων ESG μιατ επένδυσητ/ 

Οι δεκκτετ αξιολπγησητ MSCI ESG Fund ratings, οι γαίμολογκετ και οι μετρήσειτ που σχετκζονται με 
το ESG γασκζονται μπνο στιτ επενδύσειτ (τουτ εκδπτετ) των υποκεκμενων αμοιγακων κεφαλακων 
που καλύπτονται αππ την MESCI ESG Research/ Ωτ αποτέλεσμα, ενδέχεται να μην 
αντιπροσωπεύουν πλήρωτ την αππδοση ESG του υποκεκμενου αμοιγακου κεφαλακου σε πιίανή 
περκπτωση ελλιπούτ κβλυψητ/ Ρροκειμένου να μετριαστεκ αυτπτ ο κκνδυνοτ, η ομβδα διαχεκρισητ 

διασφαλκζει πτι η κβλυψη αππ την MSCI ESG Research σε επκπεδο εκδπτη των υποκεκμενων 
αμοιγακων κεφαλακων εκναι σχετικβ υψηλή/ 

https://www.msci.com/esg-fund-ratings
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ι) Δέουσα επιμέλεια 

Η δέουσα επιμέλεια διενεργεκται στουτ εξωτερικούτ διαχειριστέτ κεφαλακων και τα υποκεκμενα 
αμοιγακα κεφβλαια που έχουν περβσει την αρχική φβση ελέγχου που περιγρβφεται στην ενπτητα 
ζ) παραπβνω/ Σύμφωνα με την πολιτική ESG τητ Εταιρεκατ Διαχεκρισητ, η επενδυτική ομβδα 
στοχεύει σε υψηλπ επκπεδο λογοδοσκατ στιτ διαδικασκετ ESG και την επενδυτική κουλτούρα των 
εξωτερικών διαχειριστών κεφαλακων/ Η διαδικασκα δέουσατ επιμέλειατ στοχεύει στη σαφή 
κατανπηση τητ συνολικήτ τουτ προσέγγισήτ αναφορικβ με τιτ υπεύίυνετ επενδύσειτ και των 
ερευνητικών τουτ δυνατοτήτων/ Σε επκπεδο προλπντοτ, η ομβδα διαχεκρισητ πραγματοποιεκ 
ποιοτική και ποσοτική αξιολπγηση των υποκεκμενων κεφαλακων, ενσωματώνοντατ χαρακτηριστικβ 
ESG/ Δκνεται έμφαση στο επκπεδο δέσμευσητ στη στρατηγική και στο πώτ η επενδυτική διαδικασκα 
σχετκζεται με τιτ γιώσιμετ επενδύσειτ/ Η ομβδα διαχεκρισητ αξιολογεκ τα υποκεκμενα αμοιγακα 
κεφβλαια με γβση τιτ γαίμολογκετ ESG quality score, τιτ επιμέρουτ γαίμολογκετ ανβ πυλώνα ESG, 

την κβλυψη σε επκπεδο εκδπτη (ESG issuer coverage), την έκίεση σε εκδπτετ με υψηλούτ και 
χαμηλούτ δεκκτετ αξιολπγησητ ESG (ESG leaders & laggards), την ένταση βνίρακα και την έκίεση 
τουτ σε σχέση με ίέματα ευίυγρβμμισητ αξιών (αμφιλεγπμενέτ επιχειρηματικέτ συμμετοχέτ, 

παραγιβσειτ παγκπσμιων κανπνων)/ Επκσητ, η ομβδα διαχεκρισητ λαμγβνει υππψη την ταξινπμηση 
SFDR των υποκεκμενων αμοιγακων κεφαλακων. 

 

ια) Πολιτικέτ ενεργού συμμετοχήτ 

Δεδομένου πτι το Αμοιγακο Κεφβλαιο επενδύει κυρκωτ σε αμοιγακα κεφβλαια εξωτερικών 

διαχειριστών κεφαλακων, δεν εφαρμπζονται πολιτικέτ ενεργού συμμετοχήτ σε επκπεδο εκδπτη 
(δηλ/ στουτ εκδπτετ που επενδύουν τα υποκεκμενα αμοιγακα κεφβλαια)/ Ωστπσο, ωτ μέροτ τητ 
δέουσατ επιμέλειατ που διενεργεκται στουτ εξωτερικούτ διαχειριστέτ κεφαλακων, η ομβδα 
διαχεκρισητ αξιολογεκ τιτ πολιτικέτ ενεργού συμμετοχήτ που εφαρμπζουν/ 

 

ιγ) Καίορισμένοτ δεκκτητ αναφορβτ 

Η ενσωμβτωση κριτηρκων ESG στην επενδυτική στρατηγική του Αμοιγακου Κεφαλακου δεν 
εφαρμπζεται σε σχέση με το δεκκτη αναφορβτ του ή βλλον καίορισμένο δεκκτη, δεκκτη 
γιωσιμπτητατ ή γενικπ δεκκτη/ 


